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Om Nischer

Nischer investerar i bolag med attraktiv virdepotential och starka affirsidéer. Verksamheten
bygger pa ansvarsfullt, aktivt och engagerat dgande av 16nsamma bolag med hog
tillvixtpotential och mal att ni hégre avkastning &n marknaden. Nischer-aktien ér noterad pé
handelsplatsen First North som drivs av NASDAQ OMX.

Overgripande beskrivning

Nischer mélsattning ar att fortsitta vixa bade genom ett aktivt utvecklingsarbete samt via
forviry och investeringar i nya tillviixtbolag. Nischer har under aret genom sitt dotterbolag
IndustrIQ avyttrat de tva rorelsedrivande foretagen SKA GmbH & Co. KG och PlaCell AB.
Nischer erholl aktier i RCC Group AB till ett virde av 40 MSEK i samband med forsiljningen.
Som en konsekvens av avyttrade innehav, pagar en utvirdering av ett antal attraktiva forvarv
inom utvalda segment.

Position

Investeringsfilosofi/strategi

Nischer ska inneha #gande i smé och medelstora foretag med potential till hog tillvaxt.
Forvirvade bolag ska vara l16nsamma samt ha majlighet att né synergieffekter och
kostnadseffektiviseringar som en del av koncernen. Dotterkoncerner kan byggas genom
forviry, bade tilliggsforvarv och forvirv av nya verksamheter. Primirt forvirvsfokus ér bolag
med en omsiittning om cirka 50—-300 mkr.

Nischer som &gare

Nischers ambition ir att under de kommande &ren investera i féretag med hog tillvixt- och
]Jonsamhetspotential och med fokus att fortsiitta att skapa vérde hos kunderna och dérmed
virde &t Agarna. Att Nischer ir en aktiv dgare innebér att koncernens foretradare arbetar
operativt med bolagets dotterbolag, dels via dotterbolagens styrelser, dels direkt mot dess
ledning. Nischers ledning har en bakgrund frdn de branscher dar dotterbolagen verkar och
kan dirmed bidra med kompetens, stod och ledning for att vidareutveckla bolagen.

Utdelningspolicy

For att finansiera framtida tillviixt, dr bolagets utdelningspolicy att balansera genererade
vinstmedel.
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Aret i korthet

- Isamband med drsstimman i maj beslutades att minska bolagets aktiekapital med
41 239 028 kronor, utan indragning av aktier, fér omedelbar tickning av bolagets forlust.

- Med utgingspunkt frén en konservativ bedomning av Nischers tillgdngar genomférdes av
forsiktighetsskil en nedskrivning med 30 MSEK relaterat till innehavet i IndustrIQ AB.

- Aktiekapitalet nedsattes med 30 MSEK for att técka den forlust som uppstod i samband
med nedskrivning av aktier och andelar i dotterbolag.

- Magnus Roubert utségs till tillférordnad VD i mitten av juli i samband med att avgiende
VD Lars Rutegard lamnade bolaget.

- Iseptember avyttrades SKA GmbH & Co. GK och PlaCell AB. Som ersittning for bolagen
erholls 888 888 aktier i RCC Group AB till ett varde av 40 MSEK. Erséittningen utgor 7,6
% av de totalt utestende aktierna i RCC Group AB. Affiren genererade en koncernmassig
reavinst som uppgick till 5,6 MSEK

Avet i siffror (inklusive portfdljbolag)

kSEK 2013 2012
Nettoomsattning 217052 339237
EBITDA 8503 13917
(% av nettoomséttningen) 392 4,10
EBITA 1432 1606
(% av neftoomsatiningen) 0,66 047
Eget kapital per aktie, kronor 1,64 1,59
Soliditet, % 718 177
Antal anstalida vid periodens slut 0 106
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VD-ord

Sedan fjirde kvartalet 2012 har styrelsen i Nischer utvirderat bolagets framtida strategiska
alternativ. Bolaget har pa grund av en 6kad aterhallsamhet hos banker och andra
kreditinstitut haft svarigheter att fullfélja sin strategi att bland annat genom férvérv skapa
synergier i foretagsgruppen. P4 drsstimman den 15 maj valdes en helt ny styrelse med ett
mer entreprenoriellt synsatt.

I samband med att den nya styrelsen tilltrddde gjordes en konservativ bedomning av
Nischers tillgingar, som resulterade i att styrelsen av forsiktighetsskil beslutade att
genomfora en nedskrivning med 30 MSEK, relaterat till innehavet i dotterbolaget IndustrIQ
AB.

I samband med att VD, Lars Rutegérd, avslutade sin tjanst, utsdgs Magnus Roubert som
tillférordnad VD.

I september avyttrades Nischers tv kvarvarande operativa bolag, SKA GmbH & Co. KG och
PlaCell AB. Som ersittning for bolagen erholls aktier i RCC Group AB till ett viirde av 40
MSEK. Affiren genererade en koncernmissig reavinst som uppgick till 5,6 MSEK. I RCC
Group AB ingér bland annat dotterbolaget IQuity AB som har flera intressanta pégdende
fastighetsutvecklingsprojekt, bland annat projektet Barents Center bredvid IKEA i
Haparanda. Barents Center kommer att bestd av en galleria, gymnasieskola, multiarena,
hotell, biograf, innovationscenter m.m. och omfattar mer én 100 000 kvadratmeter. I
projektet ingér ocksd kommunala 25-&riga hyresavtal om ca. 14 400 kvadratmeter. Projektet
berdknas generera stora vinster under kommande ar.

Fokus under 2014

Styrelsen utvirderar ett antal attraktiva forvérv av foretag med stor tillviixtpotential.
Nischers affarsidé och verksamhetsinriktning dr oférandrad.

Magnus Roubert
VD Nischer AB (publ)
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Aktien

Nischer AB:s aktie handlas pA NASDAQ OMX First North. Antal aktier uppgér till 18 215
093, det finns endast ett aktieslag och alla aktier har samma rostritt. Alla aktier har lika delar
i bolagets vinst och tillgingar. Aktiekapitalet i Nischer AB uppgick vid réikenskapsérets slut
till 19 836 437 kronor.

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Nischer uppgér till 19 836 437 kronor och ér fordelat pd 18 215 093 aktier.
Kvotviirdet per aktie dr 1,09 kronor. Enligt Nischers bolagsordning skall det emitterade
aktiekapitalet vara ligst 10 000 000 kronor och hégst 40 000 000 kronor. Antalet aktier
skall vara ldgst 7 000 000 och hogst 28 000 000. Det finns endast ett aktieslag och alla aktier
har samma rostritt. Varje rostberittigad aktieigare far vid bolagsstimma rosta for fulla
antalet av honom eller henne dgda och foretridda aktier utan begransning i rostriitten. Varje
aktie fger lika ratt till Bolagets tillgingar och vinst och samtliga aktier ar fritt verldtbara.

First North

Nischer aktier ar sedan den 8 juli 2011 anslutna till Nasdaq OMX First North, under
handelsbeteckningen NIS. ISIN-kod &r SE 000030829. Bolagets Certified Adviser ar
Mangold Fondkommission AB (www.mangold.se).
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Agarforteckning

Aktieagarforteckning per den 31 december 2013

Akliedgare Antal aktier ~ Andel kapital och roster, %
Avalanche Capital AB 15826 510 86,9
UBS AG Clients Account 334973 1.8
Mangold Fondkommission 304 593 17
Forsékringsaktiebolaget Avanza Pension 304 449 1.7
Nertur AB 160 000 09
Bylin med familj 115430 0,6
Poularde AB 86 253 05
Nordnet Pensionsfdrsakring 78 052 04
Leif Olsson 72806 04
Patrik Andreasson 68023 04
Ovriga 1152 004 47
Summa 18215093 100,0
Aktiekapitalets utveckling
Ar Transaktion Okning av antal aklier ~ Totalt antal aktier, st akggzzg(ijtglrg,ak‘; Tolalt akﬁekapi!aklr.
2001 Apportemission 34 999 995 106 569 635 1749999,75 5328482
2004 Nyemission 2558352 109 127 987 127 917,60 5456 399
2005 Nyemission 3624389 112752 376 18121945 5637619
2006 Nyemission* 33647 425 146 399 801 1682371,25 7319990
2007 Nyemission** 94 964 146 494 765 474820 7324738
2007 Nyemission** 877 829 147 37259443 891,45 7 368630
2010 Nyemission 73686 297 221058 891 3684314,85 11052 945
2011 Nyemission 1600 000 000 1821058 891 80 000 000,00 91 052 945
2011 Nyemission™* 9 1821058 900 0,45 91 052 945
2011 Sammanlaggning*** -1802 848 311 18 210 589 91052 945
2011 Nyemission**** 4 504 18215093 22520,00 91075 465
2013 Nedsattning -41239 028 49 836 437
2013 Nedsattning -30 000 000 19836 437

* Avser konvertering av konvertibla skuldebrev och foretradesemission.

** Avser konverlering av konvertibla skuldebrev.

*** Avser sammanlaggning som har beslutats om pa &rsstdmman den 6 juli 2011 men som ej &nnu har verkstallts.

**** Avser teckningsoptioner.
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Arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 2013

Styrelsen och verkstillande direktéren avger foljande drsredovisning och
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Forvaltningsherattelse

Nischer AB har sitt site i Stockholm. Styrelsen och verkstillande direktoren for Nischer AB
(publ), organisationsnummer 556513-5869, far hirmed avge drsredovisning och
koncernredovisning for rikenskapsperioden 2013-01-01 - 2013-12-31.

Information om verksamheten

Nischer #r ett investmentbolag som investerar i bolag med betydande utvecklingspotential.
Vi skapar mojligheter for tillviixt och stabil avkastning for véra aktiedgare. Vart mal dr inte
enbart att viixa organiskt, vi vill fortsitta bygga kluster inom véra respektive
verksamhetsgrenar via strategiska forvirv for att pa s vis stiarka upp gruppen.

Koncernens resultat och stillning

Mot bakgrund av att koncernens tva kvarvarande rorelsedrivande bolag avyttrades under
augusti far detta till f6ljd att koncernens resultatrikning endast omfattar drygt dtta manaders
utfall avseende de avyttrade bolagen. Avyttringen har resulterat i en koncernméssig vinst pa
5,6 MSEK.

Nischer-koncernens nettoomsittning for 2013 uppgick till 217 MSEK jamfort med 339 MSEK
2012,

Bruttoresultatet for perioden uppgick till 78,8 (120,9) MSEK medan bruttomarginalen 6kade
till 36,3 (35,6) procent.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for 2013 uppgick till 9,3 MSEK jamfort med
13,9 MSEK 2012, vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 3,9 (4,1) procent

Resultat fore skatt uppgick 2013 till 4,0 MSEK jamfort med 1,5 MSEK 2012.

Kassaflode och likviditet

Under 2013 uppgick koncernens kassaflode till 0,7 (0,3) MSEK. Likvida medel uppgick per 31
december till 0,7 (7,8) miljoner kronor och kassalikviditeten var 29 % (87 %). Koncernens
soliditet var vid periodens utgéng 72% (18%) och rantebidrande skulder uppgick till 8 (58)
miljoner kronor.

Moderholagets resultat och stallning

Moderbolagets omsittning uppgick under 2013 till 1,8 (2,9) MSEK och utgors uteslutande av
fakturering av konsult- och managementtjanster till dotterbolagen. Moderbolagets
rorelsekostnader uppgick till 5,0 (6,5) miljoner kronor.
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For taickande av forluster beslutades pa drsstimman i maj att minska aktiekapitalet med 41,2
MSEK. Ytterligare minskning med 30,0 MSEK genomférdes i juli och var relaterat till
beddmningar av virdet av innehavet i dotterbolaget IndustrIQ AB. Beddmningarna grundas
p4 att den tillgAngsmassa som fanns i IndustrIQ inte férsvarade sina varden. Arets resultat

uppgick till -35,3 (-38,3) miljoner kronor.

Flerarsjamforelse

Den ekonomiska utvecklingen i sammandrag.

Koncernen 2013 2012
Nettoomséttning, tkr 217 052 339237
Resultat efter finansiella poster, tkr 3982 1530
Balansomslulning, tkr 41751 163513
Antal anstélida, st 0 132
Soliditet, % 72 18
Avkastning pa totalt kapital, % 15,0 36
Avkastning pa eget kapital, % 133 53
Moderbolaget 2012 2011
Nettoomsattning, tkr 1777 2874
Resultat efter finansiella poster, tkr -34 255 -38 276
Balansomslutning, tkr 35279 69612
Antal anslalida, st 0 2

Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 1
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Férsalining av PlaCell AB och SKA GmbH & Co. KG

Den 11 september 2013 avyttrade Nischers dotterbolag IndustrIQ AB samtliga aktier i och
Swegoth Industri AB till Health Care Invest S.A. fér 20 MSEK. Swegoth Industri var via
bolaget EII European Industry Investors AB dgare till det rérelsedrivande bolaget SKA
GmbH & Co. KG. IndustIQ AB sigde 51 % av aktierna i Swegoth Industri AB, resterande 49 %
Agdes redan av Health Care Invest S.A. I samband med avyttringen erhélls en likvid i form av
aktier i RCC Group AB, till ett viirde av 20 MSEK. Denna forsiljning innebar samtidigt att
Nischerkoncernens skuldsiittning minskade med den forvarvskredit om ca. 35 MSEK som
fanns i EII European Industry Investors AB.

Den 11 september 2013 avyttrades &ven dotterbolaget IndustrIQ ABs samtliga aktier i PlaCell
AB till Health Care Invest S.A. Likviden erhélls i form av aktier i RCC Group AB till ett varde
av 20 MSEK.

I RCC Group AB ingdr bland annat dotterbolaget IQuity AB som har flera intressanta
pagiende fastighetsutvecklingsprojekt, bland annat projektet Barents Center bredvid IKEA i
Haparanda. Barents Center kommer att besta av en galleria, gymnasieskola, multiarena,
hotell, biograf, innovationscenter m.m. och omfattar mer én 100 000 kvadratmeter. I
projektet ingér ocksd kommunala 25-8riga hyresavtal om ca. 14 400 kvadratmeter. Projektet
beriiknas generera stora vinster under kommande ér.

Ovanstiende transaktioner genererade en koncernmassig vinst som uppgick till 5,6 MSEK.

Utvéardering av strategiska alternativ i Nischer
Styrelsen utvirderar ett antal attraktiva forvarv av foretag med stor tillvaxtpotential.
Nischers affirsidé och verksamhetsinriktning dr oférandrad.

Ny Verkstéllande direktor
I samband med att VD, Lars Rutegérd avslutade sin anstéllning, utsdgs Magnus Roubert som

tillforordnad VD.

Ny certified adviser
Den 12 september utsigs Mangold Fondkommision till bolagets certified adviser frn och

med den 25 november, Vid samma tidpunkt utsigs Mangold &ven till bolagets
likviditetsgarant att gilla fr.o.m. 25 september.

Moderholaget

Nischers arsstimma #gde rum den 15 maj 2013 pé Clarion Sign i Stockholm. P4 stimman
valdes Runar Soderholm, Tommy Marklund samt Mikael Fahlander in som nya
styrelseledamoter. Till styrelsens ordférande utségs Runar Séderholm. Stimman beslutade
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dven att bemyndiga styrelsen att besluta om 6kning av aktiekapitalet genom nyemission av
aktier. Emissioner enligt bemyndigandet far omfatta totalt hogst 1 800 000 nya aktier.

For tickande av forluster beslutades vidare att minska aktiekapitalet med 41,2 MSEK.
Ytterligare minskning med 30,0 MSEK genomférdes 30 juli enligt beslut pa en extra
bolagsstimma och var relaterat till bedomningar av virdet av innehavet i dotterbolaget
IndustrIQ AB.

Agarférhallanden

Vid &rets slut uppgick antal aktiedgare till 4 805 (5 182) st. Storre aktiedgare dr Avalanche
Capital AB med 86.9 % av roster och kapital, UBS AG Clients Account med 1,8%, Mangold
Fondkommision med 1,7 %, Avanza Pension med 1,7%, Nertur AB med 0,9 % samt Bylin
med familj 0,6 %.

Kapital

Bolaget saknar kundintékter och har begransade resurser i form av likvida medel. For att
sikerstilla fortsatt drift har huvudégaren i bolaget, Avalanche Capital AB, stillt ut garantier
att fortsatt finansiera Nischer fram till dess bolaget ordnat egen finansiering av
verksamheten.

Aktien

Antal aktier uppgér till 18 215 093, det finns endast ett aktieslag och alla aktier har samma
rostratt. Alla aktier har lika delar i bolagets vinst och tillgAngar. Aktiekapitalet i Nischer AB
uppgick vid rikenskapsérets slut till 19 836 434 SEK.

Forslag till behandling av forlust

Till arsstammans férfogande star foljande

SEK

Overkursfond 25605769

Ansamlat resultat 4394 231

Arets forlust -35 279 312
5279312

Styrelsen fGreslar att den ansamlade forlusten disponeras s att

i ny rakning Gverfors -5279 312
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Koncernresultatrakning

TSEK
2013 2012
Not

Nettoomséttning 23 217 052 339237
Qvriga rorelseintakler 2 11 4261

217 163 343498
Rarelsens kostnader
Ravaror och fdmodenheter -138 264 -218 365
Ovriga externa koslnader 45 -30 048 -48 694
Personalkosinader 6 -40 346 -62 509
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstiligéngar 7071 -12311
Ovriga rérelsekosinader - 14
Summa rérelsens kostnader 215731 -341.893
Rorelseresultat 3 1432 1605
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncemforetag 13 5574 -
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 7 287 4323
Réntekosinader och liknande resultatposter 8 -3311 -4 398
Summa resultat fran finansiella poster 2550 -75
Resultat efter finansiella poster 3982 1530
Skatt pa arels resullat 9 -1641 -16 897
Minoritetens andel av arets resultat -1454 -562
Arets resultat 887 15929
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Koncernbalansrakning

TSEK
2013-12-31 2012-12-31
Not
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immaterielfa anlaggningslillgangar
Goodwill 10 - 24016
Maleriella anlaggningstillgéngar
Byggnader och mark 1 - 32870
Maskiner och inventarier 12 - 23 360
- 56 230
Finansiella anlaggningstiligdngar
Andra léngfristiga vardepappersinnehav 14 40157 265
Uppskjutna skattefordringar 16 1024
Andra langfristiga fordringar 945
40157 2234
Summa anliggningstillgdngar 40157 82480
Omsiittningstillgangar
Varulager 7
Révaror och fdmddenheter - 12473
Varor under tillverkning - 13339
Fardiga varor och handelsvaror - 5690
- 31502
Kortfristiga fordringar :
Kundfordringar 198 33073
Aktuella skattefordringar 188 220
Ovriga korifristiga fordringar 438 6330
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 60 2140
884 41763
Kassa och bank 710 7768
Summa omsattningstillgdngar 1594 81033
SUMMA TILLGANGAR 41751 163 513
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TSEK

2013-12-31 2012-12-31
Not
EGET KAPITAL
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 19836 91075
Bundna reserver 11200 11199
31036 102 274
Fritt eget kapital
Fria Reserver -1963 -57 417
Arets forlust 887 15929
-1076 -73 346
Summa eget kapital 29960 28928
Minoritetsintresse - 16721
Avsittningar
Uppskjutna skatter 16 - 1874
Summa avséttningar . 1874
Léangfristiga skulder 17
Skulder till kreditinstitut - 233712
Ovriga langfristiga skulder - 35602
Summa langfristiga skulder - 58974
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 17 4 464 - 1353
Forskott fran kunder - 8928
Leverantdrsskulder 213 19617
Aktuella skatteskulder - 2765
Skulder till koncernforetag 5482 -
Ovriga kortfristiga skulder = 1308 18 355
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 19 324 5998
Summa kortfristiga skulder 11791 57016
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41751 163 513
Stallda sakerheter 20 43000 61715
Ansvarsforbindelser 17,21 Inga Inga
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Koncernens forandringar i eget kapital

Fria reserver och

Akliekapital Bundna reserver &7t tssullat Summa eget kapital
Eget kapital 2011-12-31 91075 10949 -56 594 45431
Justering skatt uppskrivningsfond - 181 181
Valutakursdifferens vid omrakning av utlandsverksamheler 250 -1004 -755
Avets resultat - 15929 15929
Eget kapital 2012-12-31 91075 11199 -73 346 28928
Nedséttning av akliekapital 71239 - 71239 0
Justering skatt uppskrivningsfond - - 0
Valutakursdifferens vid omrakning av utlandsverksamheter - 1 144 145
Arets resultat - - 887 887
Eget kapital 2013-12-31 19 836 11200 -1 076 29960
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Kassaflodesanalys for koncernen

TSEK 2013 2012

Den Iopande verksamheten

Rarelseresultat fore finansiella poster 1432 6040
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet, mm 7207 9365
Erhallen rénta 287 385
Erlagd rénla 2272 -4 398
Betald inkomstskatt 2406 2997

4248 8395
Okning/minskning varulager 2590 2651
Okning/minskning kundfordringar -3657 11139
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar 425 1354
Okning/minskning leverantdrsskulder 2518 -10 570
Okning/minskning Bvriga kortfristiga rérelseskulder 2373 -2658
Kassalflode fran den Ipande verksamheten 3751 7603

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstiligangar 69 -82
Investeringar i materiella anlaggningstiligangar -8 406 -2336
Sélda dotterbolag - 25249
Effekt pa likvida medel vid forsalining av dotterforetag -3799 -
Avyttringar av dvriga finansiella tillgangar 47 -945
Kassaflade fran investeringsverksamheten -12 227 21886

Finansieringsverksamheten

Utdelning -980 -
Upptagna lan 521 915
Amortering av skuld 2873 -30 060
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1418 -29 145
Arets kassaflode -7058 344
Likvida medel vid &rets bérjan 7768 7424
Likvida medel vid arets slut 710 7768
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Moderbolagets resultatrakning

TSEK
2013 2012
Not
Nettoomsattning 23 1777 2874
Ovriga rorelseintakter 2 86 125
1863 2999
Rérelsens kostnader
Ovriga exlema kostnader 4,5 4289 4631
Personalkostnader 6 -129 -1875
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -
Summa rérelsens kostnader -5018 -6 506
Rorelseresultat 3 -3155 -3 507
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncemnforetag 13 -30 000 -34 271
Resullat fran dvriga vardepapper och fordringar som &r anlaggningstilighngar -45 -497
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 7 - .
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -1055 -1
Summa resultat frin finansiella poster -31 100 -34 769
Resultat efter finansiella poster -34 255 -38 276
Skatt pa arets resultat 9 -1024 -
Arets forlust -35 279 -38 276
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Moderbolagets balansrakning

TSEK

2013-12-31 2012-12-31

Not
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgéngar
Andelar i koncemférelag 13 34709 64709
Ovriga langfristiga virdepappersinnehav 14 157 250
Uppskjulna skattefordringar 16 = - = 1024
Summa anldggningstillgdngar 34 866 65983
Omsittningstillgangar
Kontfristiga fordringar
Kundfordringar 198 998
Fordringar hos koncemfdretag 18 - =
Aktuella skattefordringar 7 184 : 22
Ovriga kortiristiga fordringar - 1210
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 60 1118
442 3546
Kassa och bank 687 82
Summa omsittningstillgangar 1129 3629
SUMMA TILLGANGAR 35995 69612
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Moderbolagets forandringar i eget kapital

s 5 Ovrigt fritt eget Summa eget
TSEK Akliekapital Reservfond Overkursfond kapital kaptal
Eget kapital 2011-12-31 91075 11200 25606 -28 569 99312
Arets resultat -38 276 -38 276
Eget kapital 2012-12-31 91075 11200 25606 -66 845 61036
Nedséttning av aktiekapitalet 71239 - - 71239 -
Arets resultat - - - -35279 -35 279
Eget kapital 2013-12-31 19836 11200 25606 -30 885 25757
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

TSEK 2013 2012
Den lopande verksamheten
Rorelseresullat fore finansiella poster -3 155 -3 507
-3155 -3 507
Okning/minskning kundfordringar 800 12
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar 1266 -196
Okning/minskning leverantdrsskulder 922 271
Okning/minskning Gvriga kortiristiga rdrelseskulder -1075 4051
Kassaflgde frin den l6pande verksamheten -1242 65
Investeringsverksamheten
Forsaljning av andelar i finansiella tillgangar 47 -
Kassafldde fran investeringsverksamheten 47 0
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 1800 -
Kassafldde frin finansieringsverksamheten 1800 0
Avets kassaflode 605 65
Likvida medel vid arets borjan 82 17
Likvida medel vid arets slut 687 82
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Noter, gemensamma for moderbolag och koncern

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Moderbolaget och koncernen tilldmpar Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad for storre foretag.

Koncernredovisning

| koncernredovisningen ingér dolterférelag dér moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50 % av résterna, eller pa annat séll har
eft bestdmmande inflytande.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvsmetoden, vilket innebér att dotterbolagens egna kapital vid férvérvet, faststéllt som
skillnaden mellan tillgangamas och skuldernas verkliga vérden, elimineras i sin hehet. | koncernens egna kapital ingér hrigenom endast
den del av dotterbolagens egna kapital som tillkommit efter forvérvet.

Under &ret firvérvade bolag inkluderas i koncernredovisningan med belopp avseende tiden efter forvarvet. Resultat frén under aret sélda
bolag har inkluderats i koncernens resultatrakning for tiden fram till tidpunkten for avytiringen.

Nischer ABs samtliga utlandska dotterbolag Klassificeras som sjélvstandiga dotterbolag, varfor dagskursmetoden tillampas for omrékning

av deras bokslut, Delta innebr ait de ullandska dotterbolagens tillgdngar och skulder omréknas till balansdagens kurs. Samtliga poster i
resultatrakningarna omraknas till arets genomsnittskurs. Omrékningsdifferenser férs direkt till koncernens egna kapital.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet.

| koncernens resultatrakning redovisas minoritetens andel i &rets resultat. Minoritetens ande! i dotterbolags kapital redovisas i separat post
i koncernens balansrékning.

| moderbolagets bokslut redovisas andelar i dotterféretag till anskaffningsvérde med avdrag for eventuella nedskrivningar. Som uldelning
fran dolterféretag redovisas endast erhéllen utdelning av vinstmedel som intjanats efter forvarvet.

Utldndska valutor

TillgAngar och skulder i ullandsk valuta varderas till balansdagens kurs. Transaklioner i utléndsk valuta omraknas enligt
transaklionsdagens avistakurs.
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Intdkter

Forsaljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i enlighet med forsaljningsvillkoren. Férsaljningen redovisas efter
avdrag fér moms och rabatter. | koncernredovisningen elimineras koncernintern férsaljning.

Ovrigaintakler redovisas i den period som prestationen utfdrs.
Lanekostnader

Lanekostnader belastar resultatet for den period fill vilken de hénftr sig.
Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aklugllt &r, justeringar avseende tidigare érs akiuella
skatt, forndringar i uppskjuten skatt samt andel i intressebolags skatt.

Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gérs enligt de skatteregler och skallesalser som ar beslutade
eller som &r aviserade och med stor s&kerhet kommer att faststéllas.

For poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas éven dérmed sammanhangande skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter
av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan redovisade och
skaltemassiga varden pa tillgangar och skulder. De temporéra skillnaderna har uppkommit genom skatteméssiga underskoll.

Uppskjuten skattefordran avseende underskoltsavdrag eller andra framlida skalteméssiga avdrag redovisas i den ulstréckning det &r
sannolikt alt avdraget kan avraknas mot 6verskott vid framtida beskattning.

Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill ulgdrs av det belopp varmed anskaffningsvardet Gverstiger det verkliga vardet pé koncernens andel i det férvérvade
dotterféretagets nettotillgangar vid forvarvstillféllet.

Goodvill skrivs av linjart éver den berdknade nylijandetiden och skrivs av Gver maximalt 10 &r. Goodwill &r hanfdrlig till verksamhet for
papperskonvertering och sakerhetskomponenter i fordonsindustrin. Nyttjandeperioden pa 10 &r grundas p4 all det &r Iangsikliga
strategiska investeringar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. Utgifler for forbéttringar av tillgangars
prestanda, utéver ursprunglig nivé, okar tillgangens redovisade vérde. Utgifter for reparation och underhall redovisas som kostnader.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av systemaliskt éver tillgéngens bedomda nytljandeperiod. Nér tillgéngamas avskrivningsbara
belopp faststalls, beaktas i férekommande fall tillgangens restvérde.
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Linjr avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av materiella tillgéngar. Féljande avskrivningstider tillampas:

Industribyggnader som anvands i rérelsen 25 &r
Maskiner & Inventarier 515 &r
Nedskrivhingar

Nar det finns en indikation pa att en tillgang eller en grupp av tillgangar minskat i vérde gors en beddmning av dess redovisade vérde. | de
fall det redovisade vardet dverstiger det beraknade tervinningsvardet skrivs det redovisade vérdet omedelbart ner till detta
atervinningsvarde.

Leasingavtal

Samlliga leasingavtal, oavselt om de &r finansiella eller operalionella, redovisas som hyresavtal (operationella leasingavtal).
Leasingavgiften kostnadsférs linjart dver leasingperioden.

Fordringar

Fordringar med férfallodag mer &n 12 ménader efter balansdagen redovisas som anléggningstillgangar, dvriga som omsatningstillgangar.
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning beréknas bli betalt.

Varulager

Varulagret varderas, med tillampning av férst-in forst-ut-principen, till det lagsta av anskaffningsvérdet och nettofdrséljningsvardet pa
balansdagen.

Avsittningar

Avsattningar redovisas nér Koncernen har en legal eller informell forpliktelse till f6ljd av intréffade handelser, det &r mer sannolikt alt ett
ulfléde av resurser krévs for att reglera Atagandet &n alt s inte sker, och beloppet har kunnat beréknas pa ett tilforlilligt satt.

Ersittningar till anstéllda

Pensionsférpliktelser

Koncernens svenska pensionsforpliktelser redovisas i enlighet med FAR SRS RedR 4. De ulléndska dotlerféretagens pensionsforpliktelser
redovisas enligt de lokala reglerna i respektive land.

Huvuddelen av koncernens pensionsforpliktelser ticks genom att forsakring tecknals hos forsakringsforetag.

Kassaflddesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaklioner som medfor in- eller
utbetalningar.
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Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande fill balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital

Resullat fére avdrag for rantekostnader i forhallande till balansomslutningen.

Avkastning p4 eget kapital

Resullat efter finansiella poster i forhallande till egat kapital och obeskattade reserver (med avdrag fér uppskjuten skatt).

Not 2 Intakternas fordelning
Koncemen Moderbolaget

2013 2012 2013 2012
I nettoomsattningen ingdr intakter fran:
Varor 217 052 339 237 -
Tiénster - 1863 2874
Summa 217 052 339237 1863 2874
| vriga intdkter ingar intdkter fran:
Tjénster 25 - - -
Hyror 1823 -
Ovrigt 86 2438 86 125
Summa 111 4261 86 125
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Not 3 Nettoomsattningens och rorelseresultatets fordelning pa verksamhetsgrenar och

geografiska marknader

Koncemen Moderbolaget

2013 2012 2013 2012
Nettoomsattningen fordelar sig pa
verksamhetsgrenar enligt foljande:
Pappersbaserade produkter - 51333 - -
Plastbaserade produkter 61355 69631 - -
Metallbaserade produkter 155 697 218 273 - -
Tjanster 4280 2874 1717 2874
Avgar férsdlining mellan koncembolag -4 280 2874 -
Summa 217 052 339 237 1777 2874
Nettoomsattningen fordelar sig pa geografiska
marknader enligt féljande:
Norden 64 328 68 850 177 2874
Europa exki Norden 157 004 266 482 - -
Ovriga marknader : 11156 s E
Avgér forsaljning mellan koncembolag -4 280 -7 251 -
Summa 217 052 339237 1777 2874

Koncernen Moderbolaget

2013 2012 2013 2012
Rarelseresultatet fordelar sig pa verksamhetsgrenar
enligt féljande:
Pappershaserade produkter 1877 -
Plastbaserade produkter 282 -529 -
Metallbaserade produkter 7269 9008 -
Hyror - 314 - -
Tjénster -3 690 -4 696 -3 155 -3 507
Goodvwillavskrivningar 2429 -4 369 - -
Summa 1432 1605 3155 -3 507
Rarelseresultatet fordelar sig pa geografiska
marknader enligt fljande:
Norden 3408 1357 3155 3507
Europa exkl Norden 7269 6843 - -
QOvriga marknader < 488 - =
Goodwillavskrivningar 2429 -4 369 - -
Summa 1432 1605 -3155 -3 507
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Not 4 Erséttning till revisorerna

Koncernen Moderbolaget

2013 2012 2013 2012
Emst & Young
Revisionsuppdraget 328 102 328 102
(Ovriga tianster 104 = 104 =
Summa 432 102 432 102
Ohriings PricewaterhouseCoopers
Ovriga tjanster 25 25
Summa 25 25
KPMG
Revisionsuppdraget 38 38
Summa 38 38 0 0
Deloitte
Revisionstjanster 88 94 - -
Ovriga tjanster 5 93 5 5
Summa 88 187 0 0
BDO
Revisionsuppdraget - 23 - -
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - 2 - -
Summa 0 25 0 0
Preuss + Steiefermann
Revisionsuppdraget - 118 - -
Skatteradgivning - 17 - -
Summa 0 135 0 0
Not 5 Operationella leasingkostnader

Koncernen Moderbolaget

2013 2012 2013 2012
Leasingkostnader avseende operationella
leasingavtal uppgér till: 4415 7918 40 79

NISCHER ARSREDOVISNING 2013 27 (37)




Not 6 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Koncemnen Moderbolaget
2013 2012 2013 2012

Medelantalet anstalida
Sverige
Kvinnor 11 20 - -
Man 17 44 1 2
Tyskland
Kvinnor 6 8 - - -
Man 45 60 - -
Totalt 78 132 1 2
Loner, ersattningar, sociala avgifter och
pensionskostnader
I&ﬁgz{éﬁ ersatiningar till styrelsen och verkstéllande 1050 2878 457 870
Ldner och ersattningar till Gvriga anstéllda 30687 45952 - 399

31737 48830 457 1269
Sociala avgifter enligt lag och avial 8127 12054 178 444
sifgﬁggs:osmader for styrelsen och verkstéllande 120 1201 25 9
Pensionskostnader for dvriga anstallda 149 424 - 47
Totalt 40133 62509 203 1853
Styrelseledamater och ledande befattningshavare
Antal styrelseledamdter pa balansdagen
Kvinnor 0 1 0 1
Mén 3 16 3 2
Totalt 3 17 3 3
Antal verkstillande direktérer och andra ledande
befattningshavare
Kvinnor 0 1 0 1
Mén 1 5 1 2
Totalt 1 6 1 3
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TSEK

2013-12-31 2012-12-31
Not
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Akliekapital (18 215 093 aktier med kvotvarde 1,09 kronor(5,00 kronor))l 19836 91075
Reserviond 11200 11200
31036 102 275
Fritt eget kapital
Overkursfond 25606 25606
Balanserad vinst eller forlust 4394 -28 569
Arets fériust -35 279 -38 276
5279 41239
Summa eget kapital 25757 61036
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 213 267
Skulder till koncernforetag 18 9557 7274
Ovriga kortfristiga skulder 187 398
Upplupna kostnader och forutbetalda intakier 19 281 637
Summa kortfristiga skulder 10238 8576
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35995 69612
Stéallda sakerheter 20 Inga Inga
Ansvarsforbindelser 21 Inga Inga
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Definitioner
Hogsta ledningen utgérs av styrelsens ordfdrande och verkstallande direkidren.

Beslutsprocess rérande ersattning till bolagets VD, styrelse och ledande befaltningshavare

Till styrelsens ordférande och 6vriga ledamter ulgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Styrelsens ordfdrande och dvriga
slyrelsemedlemmar har inga pensionsférmaner eller avtal om avgangsvederlag. Ersétining till verkstallande direkitren beslutas av
styrelsen pa grundval av rekommendation frén styrelsens ordfdrande.

Ers3llning och andra férméaner till bolagets hégsta ledning och ledande befaliningshavare

Erséltning til styrelseledaméter har utgatt med 30 tusen kronor per ledamot som €] &r anstalida i bolaget och till styrelsens ordférande med
40 tusen kronor. L&n och dvrig ersaltning till verkstallande direktdren har under &ret utgétt med 457 tusen kronor till VD Lars Rutegard
(729) fram il dess han lamnade bolaget i juli 2013. Ingen rérlig ersattning har utgétt. Férman for janstebil har under 4ret uppgatt till 40
tusen kronor (33). Loner och dvriga formaner till andra ledande befattningshavare (exkl. VD) uppgick under rakenskapsaret till 0 tusen
kronor (399).

Rérlig ersattning till VO kan frédn och med 2013 maximalt uppga till fyra manadsidner.

Pensioner
Fér verkstallande direktoren har under aret erlagls pensionspremier uppgaende till 25 tusen kronor (93). Pensionen &r avgiflsbestamd.
Pensionsférmaner fér dvriga anstalida motsvarar i princip ITP-planen. Pensionsaldern for den verkstéllande direktéren &r 65 ar.

Avgangsvederlag
| bolaget finns inga avtal om avgangsvederlag. Mellanbolaget och verkstallande direktéren géller en Smsesidig uppségningstid om sex

méanader.

Not 7 Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget

2013 2012 2013 2012
Rénteintékter 185 59
Kursdifferenser 102 326 - -
Forséljning Mintec - 4 308 - -
Nedskrivning My Cab International - -497 - -
Ovrigt - 127
Summa 287 4323 0 0
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Not 8 Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
2013 2012 2013 2012
Réntekostnader 2093 3739 16 1
Kursdifferenser 179 659 - -
Nedskrivning av Gvriga fordringar 1039 - 1039
Summa 3311 4398 1055 1
Not 9 Skatt pa arets resultat
Koncemen Moderbolaget
2013 2012 2013 2012
Aktuell skatt for aret -901 -1505 -
Aktuell skatt hanforlig till tidigare ar 284 -666 - -
Uppskjuten skatt -1024 -1024
Nedskrivning uppskjuten skatt - -14726 -
Summa -1 641 -16 897 -1024 0
Not 10 Goodwill
Koncemen Moderbolaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 30208 46 765 - -
Farsaljningar och utrangeringar -30 208 -16 557 - -
Ulgaende ackumulerade anskaffningsvérden - 30208 0 0
Ing&ende avskrivningar 6192 -5223 - -
Farsaljningar och utrangeringar 8290 3400 - -
Arets avskrivningar -2098 -4 369 2 i
Utgéende ackumulerade avskrivningar - 6192 0 0
Utgéende restvirde enligt plan 0 g 24 016 0 0

NISCHER ARSREDOVISNING 2013

30 (37)




Not 11 Byggnader och mark
Koncernen Moderbolaget

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 57 987 69 149 - -
Inkép - 718 - -
Forsaljningar och utrangeringar -57 987 -10377 - -
Omrakningsdifferenser -
Omklassificeringar -175 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 0 57 987 0 0
Ingéende avskrivningar -29 555 -30434
Férséljningar och ubrangeringar 27971
Omrakningsdifferenser -
Arets avskrivningar -1584 -2640 : -
Ulgéende ackumulerade avskrivningar 0 -29 555 0 0
Ing&ende uppskrivningar 4438 12388
Arets uppskrivning 0 0
Forsaljningar och utrangeringar 4438 -7 950
Utgéende uppskrivning 0 4438
Utgaende restvérde enligt plan 0 32870 0 0
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Not 12 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderbolaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 94524 102 799 -
Inkdp 8 406 1618 - -
Férséljningar och utrangeringar -102 930 8702 - -
Omklassificeringar - 175 - -
Omrékningsdifferenser - -1366 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 0 94524 0 0
Ingaende avskrivningar -71 164 -71825 - -
Farsaljningar och utrangeringar 74 553 5665 - -
Arets avskrivningar 3389 5004 - -
Omrakningsdifferenser - - - -
Utgéende ackumulerade avskrivningar 0 -71 164 0 0
Utgaende restvéarde enligt plan 0 23360 0 0
Not 13 Resultat fran andelar i koncernforetag och Andelar i dotterforetag
Resultat fran andelar | koncemfdretag Koncemen Moderbolaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Realisationsvinst vid avyttring av dolterbolag 5574 -
Utdelning - . : 1020
Nedskrivning av dotterforetag - - -30 000 -35 291
Summa 5574 0 -30 000 -34 271
Andelar i dotterforetag Koncemen Orgnr Sate  Kapilalandal (%) Egetkapital  Arets resultat
IndustilQ AB 556782-7653  Stockholm 100 38911 745
Kapitalande! ~ Rostratisandel ; Bokfort varde Bokfort varde
baderbolagel % o Antalakier  Toni31p31 20121231
IndustriQ AB 100 100 1000 34709 64 709
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Not 14 Ovriga langfristiga vardepappersinnehav

Koncemnen Moderbolaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Ing&ende anskaffningsvarden 762 762 47 747
Forsaljning av dotlerbolag -15 - -
Forvarv av bolag 40000 - - -
Arets forsaljningar 93 - 03 -
Utg&ende ackumulerat anskaffningsvérde 40654 762 654 747
Arets nedskrivningar -497 497 -497 497
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -497 -497 -497 -497
Utgaende redovisat vérde, totalt 40157 265 157 250
Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen Moderbolaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Férutbetalda hyror - 140 - -
Upplupna ranteintakler - 254 - -
Anteciperad utdelning - 1020
Ovriga poster 60 1746 60 98
Summa 60 2140 60 1118
Not 16 Uppskjuten skatt
Koncemen Moderbolaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Skillnaden mellan & ena sidan den inkomstskatt som
har redovisats i resultatrakningen samt & andra sidan
den inkomstskatt som belGper sig pa verksamheten
utgdrs av
uppskjuten skattefordran pa hanfdrlig till forlustavdrag - 1024 - 1024
Summa skattefordran 0 1024 0 1024
uppskjuten skatt p& obeskattade reserver - 949 -
uppskjuten skatteskuld hanfGrfig till uppskrivet varde = 9_25 :
pa fastigheter
Summa skatteskuld 0 1874 0 0
NISCHER ARSREDOVISNING 2013

33(37)




Not 17 Upplaning

Koncemen Moderbolaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31

Forfallotider

Den del av langfristiga skulder som forfaller till i i .

betalning senare &n fem ar efter balansdagen i
Skulder till kreditinstitut 4 464 9011 - -
Summa 4464 9011 0 0
Not 18 Transaktioner med nérstaende

Uppyifter om moderféretaget
Moderféretag i den storsta kencern dér Nischer AB &r dotterforetag och koncemredovisning uppraltas &r Avalanche Capital AB,
556665-9024, Stockholm.

Inkdp och forsiljning mellan koncernféretag
Vid inkdp och forséljning mellan koncernfdretag tillampas samma principer for prissétining som vid transaktioner med externa parter.

Samlliga l&ngfristiga fordringar och skulder mellan koncernbolag I6per med marknadsméssiga villkor,

Under &ret har Avalanche Capital AB faklurerat Nischer 600 tusen kronor i management fee som sedan har vidarefakiurerats till
dolterbolagen i koncernen. Utéver det har det fakturerats totalt 255 tusen kronor avseende konsultkostnader (360).

Not 19 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncemen Moderbolaget

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Upplupna rantekostnader - 1813
Upplupna lner - 32 - -
Upplupna semesteridner - 1604 - 187
Upplupna sociala avgifter - 1205 - 59
Ovriga poster 324 1055 281 391
Summa 324 5998 281 637
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Not 20 Stallda sakerheter

Koncemen Moderbolaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
For egna avsattningar och skulder
Avseende Skulder till kreditinstitut
Faretagsinteckningar 3000 11500 - -
Aktier i dotterforetag 40000 9863 - -
Sakerhet i tillgang - 3 - -
Kundfordringar - 20 349 - -
Summa avseende egna skulder och avséttningar 43000 41715 0 0
Fér egna ansvarsforbindelser
Fastighetsinteckningar - 20000 - -
Summa stéllda sikerheter 43000 61715 0 0
Not 21 Ansvarsforbindelser
Koncemen Moderbolaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Eventualfdrpliktelser
Ovriga ansvarsforbindelser - : = 3
Summa 0 0 0 0
NISCHER ARSREDOVISNING 2013

35 (37)



Resultat- och balansrikningarna kommer att
foreldggas drsstimman 7 maj 2014 for faststillelse.

Stockholm  april 2014

Magnus Roubert Runar Séderholm
VD Ordforande
Mikael Fahlander Tommy Marklund

Styrelseledamot Styrelseledamot

Vir revisionsberittelse avviker fran standardutformningen och har laimnats den 23 april
2014. Vi har varken till- eller avstyrkt att resultatrakningen och balansrikningen faststills.

Ernst & Young AB

Niklas Paulsson
Auktoriserad revisor
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EY

Building a better
working world

Revisionsberattelse

Till drsstamman | Nischer AB, org.nr 556513-5869

Rapport om arsredovisningen och kancernredovisningen
Vi har haft | uppdrag att utfora en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for Nischer AB for rikenskapsaret 2013, Bolagets arsredovisning och koncernredovisning

Ingdr i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 7-36.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for arsredovisningen och koncem-
redovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktren som har ansvaret for att uppratta en ars-
redovisning och koncemredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredovisnings-
lagen och for den intema kontroll som styrelsen och verkstallande direktdren bedomer ar
nodvandig for att upprétta en arsredovisning och koncerredovisning som inte innehéller

vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller pé fel.

Revisomns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om drsredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. P&
grund av de forhallanden som beskrivs i stycket "Grund for att avsté fran uttalanden” har
vi dock Inte kunnatinhdmta tillrackliga och andamalsenliga revislonsbevis for uttalanden

I revisionsberattelsen.

Grund for att avsta fran uttalanden

Som framgér av forvaltningsberattelsen har koncernen, via det helagda dotterbolaget
IndustrlQ AB, erhallit aktieri RCC Group AB som likvid vid forséljning av aktier Swegoth
AB och Placell AB.

Aktierna i RCC Group AB redovisas som ett dvrigt 1angfristigt vardepappersinnehav till ett
bokfart varde om 40 000 TSEK i koncemens balansrakning. Aktiema | IndustrlQ AB
redovisas som andelar | koncemforetag till ett bokfort varde om 34 709 TSEK
moderbolagets balansrakning. Vi har i revisionen efterfragat, men Inte erhdllit, relevanta
underlag for att kunna ta stillning till virdet av aktiema | RCC Group AB perden 31
december2013. Aktierna i RCC Group AB utgdr den absoluta merparten av tiligdngama i
koncernen och | moderbolaget och &r darfor av avgorande betydelse vid beddmning av
bolagets och koncernens finansiella situation.

Mot bakgrund av ovanstaende harvi Inte kunnat avgara om det hade varit nddvandigt
med justeringar avseende koncemens och moderbolagets finansiella stallning per den 31
december 2013 och dess finansiella resultat for 2013.

Inga uttalanden gors

P& grund av att de forh&llanden som beskrivs 1 stycket *Grund foratt avsta frdn
uttalanden” &rsé betydelsefulla avstarvi frén att uttala oss om drsredovisningen, om
huruvida fovaliningsberattelsen dr forenlig med &rsredovisningens dvriga delar samt
varken till- eller avstyrker att drsstamman faststaller resultatrakningen och

balansrakningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utdverattvi hafti uppdrag att utfora en revision av drsredovisningen och koncern-
redovisningen harvi dven utfort en revision av farslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning for

Nischer AB for rakenskapséret 2013.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller farlust, och det ar styrelsen och verkstallande direktaren som har ansvaret for forvalt-

ningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vartansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust och om favaltningen pa grundval av var revision. Vi
har utfrt revisionen enligt god revisionssed i Sverige. P4 grund avde forhallanden som
beskrivs i stycket " Grund for att avsta frin uttalanden” i vr rapport om 8rsredovisningen
harvi inte kunnat inhdmta tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis som grund for

vart uttalande om farslaget Uil dispositioner.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utover var revision av
arsredovisningen och koncemredovisningen granskat vasentliga beslut, atgarder och
forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren arersattningsskyldig mot bolaget. Vi har @ven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktdren p& annat satt har handlati strid med
aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi harinh@mtat ar tillrackliga och andamélsenliga som

grund for vart uttalande.

Inget uttalande gors respektive uttalande

Vivarken till- eller avstyrker att drsstdmman behandlar forlusten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen.

Vi tillstyrker att drsstdmman beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren

ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Helsingborg den 23 april 2014

Emst & Young AB

Niklas Paulsson

Auktoriserad revisor
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