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Om Nischer

Nischer investerar i bolag med attraktiv vardepotential och starka affarsidéer. Verksamheten
bygger pa ansvarsfullt, aktivt och engagerat dgande av 16nsamma bolag med hog
tillvixtpotential och mal att n& hogre avkastning dn marknaden. Nischer-aktien &r noterad pa
handelsplatsen First North som drivs av NASDAQ OMX.

Overgripande beskrivning

Nischer malsitining &r att fortsétta vixa bade genom ett aktivt utvecklingsarbete samt via
forvarv och investeringar i nya tillvixtbolag. Som en konsekvens av avyttrade innehav under
2013 kommer styrelsen att under 2015 presentera en ny affirsplan och ny inriktning fér

bolaget.

Position

Investeringsfilosofi/strategi ™
Nischer ska inneha dgande i smé och medelstora foretag med potential till hog tillvaxt.

Forvirvade bolag ska vara lonsamma samt ha mojlighet att na synergieffekter och
kostnadseffektiviseringar som en del av koncernen. Dotterkoncerner kan byggas genom
forvarv, bade tillaggsforvary och forvarv av nya verksamheter.

Nischer som &gare
Nischers investerar i féretag med hog tillvixt- och 16nsamhetspotential och med fokus att

fortsétta att skapa virde hos kunderna och ddrmed varde &t dgarna. Att Nischer ar en aktiv
dgare innebér att koncernens foretradare arbetar operativt med bolagets dotterbolag, dels via
dotterbolagens styrelser, dels direkt mot dess ledning. Nischers ledning har en bakgrund fran
de branscher dar dotterbolagen verkar och kan darmed bidra med kompetens, stod och

ledning for att vidareutveckla bolagen.

Utdelningspolicy
For att finansiera framtida tillvaxt, dr bolagets utdelningspolicy att balansera genererade
Ve vinstmedel.
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Aret i korthet

- Nischer ABs dotterbolag IndustrIQ AB har under aret erhallit utdelning med 888 888
aktier i Concent Holding AB, bolaget som ansvarar for projektet Barents Center i
Haparanda. D4 aktiekapitalet i Concent Holding AB uppgar till 500 000 kronor och
antalet aktier till 11 723 212, motsvaras utdelningen av 37 900 kronor (7,58 % av
IndustrIQs innehav i Concent Holding AB).

- Projektet Barents Center i Haparanda utvecklas enligt planerna, alla tillst&nd har
erhéllits och byggnation har paborjats. Projektet berdknas generera ansenliga vinster
under 2015.

- Runar S6derholm utségs till tillférordnad VD i bérjan av november i samband med

att avgdende VD Magnus Roubert ldmnade sitt uppdrag. I mitten av februari 2015
utségs Wilhelm Burman till ny VD f6r bolaget.

Aret i siffror (inklusive portfdljbolag)

KSEK 2014 2013
Nettoomsattning 217 052
EBITDA

(% av nettoomsattningen)

EBITA

(% av nettoomsattningen)
Eget kapital per akiie, kronor
Soliditet, %

Antal anstéllda vid periodens slut
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VD-ord

Sedan fjdrde kvartalet 2014 har styrelsen i Nischer utvdrderat bolagets framtida strategiska
alternativ. Styrelsen kommer under forsta halvaret 2015 att presentera en ny affirsplan och
ny inriktning fér bolaget.

Nischer ABs dotterbolag IndustrIQ AB har under aret erhéllit utdelning med 888 888 aktier i
Concent Holding AB, bolaget som ansvarar for projektet Barents Center i Haparanda med
flera projekt. Aktieposten motsvarar drygt 7,5 % av bolagets samtliga aktier.

Byggnationen av Barents Center bredvid IKEA i Haparanda har p&borjats och kommer att
besté av en galleria, gymnasieskola, multiarena, hotell, biograf, innovationscenter m.m. och
omfattar mer 4n 100 000 kvadratmeter. Projektet berdknas generera ansenliga vinster under

2015.

I samband med att VD, Magnus Roubert avslutade sitt uppdrag, utsgs Runar Soderholm
som tillférordnad VD. I mitten av februari 2015 utségs Wilhelm Burman till ny VD for

bolaget.

Fokus under 2015

Att genomf6ra en ny strategi for bolaget i enlighet med den nya affirsplanen som kommer att
presenteras under forsta halvéret 2015.

Wilhelm Burman
VD Nischer AB (publ)

&

Aktien
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Nischer AB:s aktie handlas pd NASDAQ OMX First North. Antal aktier uppgar till 18 215
093, det finns endast ett aktieslag och alla aktier har samma réstritt. Alla aktier har lika delar
i bolagets vinst och tillgangar. Aktiekapitalet i Nischer AB uppgick vid rdakenskapsarets slut

till 19 836 437 kronor.

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Nischer uppgér till 19 836 437 kronor och ar fordelat pa 18 215 093 aktier.
Kvotvirdet per aktie dr 1,09 kronor. Enligt Nischers bolagsordning skall det emitterade
aktiekapitalet vara lidgst 10 000 000 kronor och hégst 40 000 000 kronor. Antalet aktier
skall vara ligst 7 000 000 och hogst 28 000 000. Det finns endast ett aktieslag och alla aktier
har samma rostritt. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma résta for fulla
antalet av honom eller henne dgda och foretrddda aktier utan begrinsning i réstritten. Varje
aktie dger lika ratt till Bolagets tillgdngar och vinst och samtliga aktier ar fritt 6verlatbara.

First North

Nischer aktier dr sedan den 8 juli 2011 anslutna till Nasdaq OMX First North, under
handelsbeteckningen NIS. ISIN-kod dr SE 000030829. Bolagets Certified Adviser ar
Mangold Fondkommission AB (www.mangold.se).
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Agarforteckning

Aktieagarforteckning per den 31 december 2014

Aktisdgare Antal aktier  Andel kapital ach roster, %

Avalanche Capital AB 15538 510
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension

Skandinaviska Enskilda Banken S.A. W8IMY 344 900
Mangold Fondkommission

Nertur AB 160 000

Nordnet Pensionsforsakring AB
Bylin med famifj

Poularde AB

Mats Anders Backlund

Leif Olsson

Ovriga 975390

Summa

Aktiekapitalets utveckling

Forandring av ~ Totalt aktiekapital,
akiiekapitalet, kr kr

Ar Transaktion Okning av antal akfier Totalt antal aktier, st

2001 Apportemission 34999 995 106 569 635 1749999,75 5328482
2004 Nyemission

2005 Nyemission 3624 389 112752 376 18121945 5637619
2006 Nyemission*

2007 Nyemission* 146 494 765 7324738
2007 Nyemission™

2010Nyemisson | 7368 221056 891 368431485 11052945

2011 Nyemission

91052 945

1821058 900

2011 Nyemission***
2011 Sammanltéggning™*

*kk &

18215093 91075465

2011 Nyemission
2013 Nedsattning
2013 Nedsattning

-30 000 000 19836 437

* Avser konvertering av konvertibla skuldebrev och foretrédesemission.

** Avser konvertering av konvertibla skuldebrev,

*** Avser sammanlaggning som har beslutats om p4 &rsstamman den 6 juli 2011 men som €] &nnu har verkstallts.
**+ Avser teckningsoptioner.
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Arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 2014

Styrelsen och verkstéllande direktéren avger féljande &rsredovisning och

koncernredovisning.
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Koncernresultatrakning

Koncernbalansrakning

Koncernens férandringar i eget kapital
Kassaflodesanalys for koncernen

Moderbolagets resultatrdkning

Moderbolagets balansrdkning
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Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusental kronor. Uppgifter inom

parentes avser foregdende ar.
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Forvaliningsberattelse

Nischer AB har sitt site i Stockholm. Styrelsen och verkstéllande direktdren f6r Nischer AB
(publ), organisationsnummer 556513-5869, fir hirmed avge &rsredovisning och
koncernredovisning for riakenskapsperioden 2014-01-01 - 2014-12-31.

Information om verksamheten

Nischer &r ett investmentbolag som investerar i bolag med betydande utvecklingspotential.
Bolaget skapar mojligheter for tillviixt och stabil avkastning for sina aktiedgare. Mélet r inte
enbart att viixa organiskt, utan att fortsitta bygga kluster via strategiska forvirv for att pa s&

vis stidrka upp gruppen.

Koncernens resultat och stéllning

Mot bakgrund av att koncernens rorelsedrivande bolag avyttrades under augusti 2013, fir
detta till fljd att koncernens resultatrikning 2013 endast omfattar drygt &tta ménaders utfall
avseende de avyttrade bolagen.

Nischer-koncernens nettoomsittning for 2014 uppgick till 0 MSEK jémfort med 217 MSEK
2013.

Bruttoresultatet for perioden uppgick till o (78,8) MSEK.

Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for 2014 uppgick till -3,4 MSEK jamfort med
8,5 MSEK 2013, vilket motsvarar en EBITDA-marginal pd N/A (3,9) procent

Resultat fore skatt uppgick 2014 till -3,8 MSEK jamfort med 4,0 MSEK 2013.

Kassaflode och likviditet

Under 2014 uppgick koncernens kassaflode till -0,7 (-7,1) MSEK. Likvida medel uppgick per
31 december till 0 (0,7) miljoner kronor och kassalikviditeten var N/A (29%). Koncernens
soliditet var vid periodens utgéng 65 % (72 %) och rantebarande skulder uppgick till 11,6
(9,0) miljoner kronor.

Moderbolagets resultat och stallning

Moderbolagets omsittning uppgick under 2014 till 0,1 (1,8) MSEK och utgjordes uteslutande
av fakturering av konsult- och managementtjénster till dotterbolagen under 2013.
Moderbolagets rorelsekostnader uppgick till 3,3 (5,0) miljoner kronor.

Arets resultat uppgick till -3,3 (-35,3) MSEK.
L
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Tvaarsjamforelse

Den ekonomiska utvecklingen i sammandrag.

Koncernen 2014 2013

Nettoomséttning, kSEK 217 052
Resultat efter finansiella poster, kSEK
Balansomslutning,kSEK

Antal anstélida, st

Soliditet, %

Avkastning pé totalt kapital, %
Avkastning pa eget kapital, %

Moderbolaget 2014 2013
Nettoomsattning, kKSEK 120 1777
Resultat efter finansiella poster, kSEK

Balansomslutning, kKSEK 35266 35995

Antal anstéllda, st

Nyckeltalsdefinitioner framgér av not 1

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Nischer ABs dotterbolag IndustrIQ AB har under &ret erhallit utdelning med 888 888 aktier i
Concent Holding AB, bolaget som ansvarar for projektet Barents Center i Haparanda. D&
aktiekapitalet i Concent Holding AB uppgér till 500 000 kronor och antalet aktier till

11 723 212, motsvaras utdelningen av 37 900 kronor (7,58 % av IndustrIQs innehav i Concent

Holding AB).
Byggnationen av Barents Center bredvid IKEA i Haparanda har pabérjats och kommer att
bestd av en galleria, gymnasieskola, multiarena, hotell, biograf, innovationscenter m.m. och

omfattar mer dn 100 000 kvadratmeter. Projektet berdknas generera ansenliga vinster under
kommande ar.

Utvirdering av strategiska alternativ i Nischer

Nischers affiarsidé och verksamhetsinriktning ar i dagsldget oférdndrad. Styrelsen arbetar pa
en ny affarsplan utifran olika strategiska alternativ.
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Ny Verkstallande direktor

I samband med att VD, Magnus Roubert avslutade sitt uppdrag i november, utsdgs Runar
Soderholm som tillférordnad VD. I mitten av februari 2015 utségs Wilhelm Burman till ny

VD f6r bolaget.

Moderholaget

Nischers érsstimma dgde rum den 7 maj 2014 pa Clarion Sign i Stockholm. P2 stimman
omvaldes Runar Soderholm, Tommy Marklund samt Mikael Fahlander som ordinarie
styrelseledamoter. Till styrelsens ordférande utsdgs Runar Séderholm. Stdimman beslutade
dven att bemyndiga styrelsen att besluta om 6kning av aktiekapitalet genom nyemission av
aktier. Emissioner enligt bemyndigandet fir omfatta totalt hogst 1 800 000 nya aktier.

Till revisor for bolaget nyvaldes det registrerade revisionsbolaget KPMG med auktoriserade
revisorn Claes Pettersson som ansvarig revisor.

Agarforhallanden

Vid &rets slut uppgick antal aktiedigare till 4 621 (4 805) st. Storre aktiedgare &r Avalanche
Capital AB med 85,3% av roster och kapital, Forsékringsaktiebolaget Avanza Pension med
2,6 % Skandinaviska Enskilda Banken S.A. W8IMY med 1,9%, Mangold Fondkommission
med 1,5 %, Nertur AB med 0,0%, Nordnet Pensionsfoérsiakring AB med 0,6 % samt Bylin med

familj med o,5 %.

Kapital

Bolaget saknar kundintékter och har begrinsade resurser i form av likvida medel. For att
sikerstilla fortsatt drift har huvudédgaren i bolaget, Avalanche Capital AB, stillt ut garantier
att fortsatt finansiera Nischer fram till dess bolaget ordnat egen finansiering av

verksamheten.

Aktien

Antal aktier uppgér till 18 215 093, det finns endast ett aktieslag och alla aktier har samma
rostratt. Alla aktier har lika delar i bolagets vinst och tillgdngar. Aktiekapitalet i Nischer AB
uppgick vid rdkenskapsarets slut till 19 836 434 SEK.
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Forslag till behandling av forlust

Till arsstammans férfogande star foljande

SEK

Gverkursfond
Ansamlat resultat

Arets forlust

25605769

-3 267 396

Styrelsen forestar att den ansamlade fériusten disponeras sé att

i ny rékning dverfors

-8 546 708

NISCHER ARSREDOVISNING 2014

11 (36)




Koncernresultatrakning

kSEK

2014 2013

Not
Nettoomséttning 23 217 052
Ovriga rérelseintikter 2
217 163

Rérelsens kostnader
Révaror och fémddenheter -138 264
Ovriga externa kostnader 45
Personalkostnader 6
Av- och nedskrivningar av materiella och immaterielia antaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader
Summa rérelsens kostnader
Rorelseresultat 3 i
Resultat fran finansielia poster
Resultat fran andelar | koncernféretag 13
Ovriga rénteintakter och iknande resultatposter 7
Réntekostnader och liknande resultatposter 8
Summa resultat fran finansiella poster
Resultat efter finansiella poster
Skatt pa arets resultat 9
Minoritetens andel av &rets resultat

Avrets resultat
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Koncernbalansrakning

kSEK

2013-12-31

2014-12-31

Not
TILLGANGAR
Anldggningstiligangar
Immateriella anfdggningstiligangar
Goodwill 10

Materiella anldggningstillgéngar
Byggnader och mark 11
Maskiner och inventarier 12

Finansiella anfaggningstiligangar
Andra langfristiga vérdepappersinnehav 14
Uppskjutna skattefordringar 16

Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillyangar

Omsittningstiligngar
Varulager

Révaror och fémddenheter
Varor under tillverkning

Fardiga varor och handelsvaror

40195 40157

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Aktuelta skattefordringar
Ovriga kortfristiga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 15

2 60

Kassa och bank

Summa omsiittningstillgangar

255 1594

SUMMA TILLGANGAR
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kSEK

2014-12-31 2013-12-31

EGET KAPITAL
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Bundna reserver

Not

Fritt eget kapital
Fria Reserver

Arets foriust

Summa eget kapital

Minoritetsintresse

Avsittningar
Uppskjutna skatter

16

Summa avséttningar

Léangfristiga skulder
Skulder tilf kreditinstitut

Ovriga langfristiga skulder

17

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder fill kreditinstitut
Forskott frén kunder
Leverantdrsskulder
Aktuella skatteskulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

17

19

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser

20
17,21
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Koncemens forandringar i eget kapital

kSEK

Eget kapital 2012-12-31

Justering skatt uppskrivningsfond

Valutakursdifferens vid omrakning av utlandsverksamheter
Arets resultat

Eget kapital 2013-12-31

Valutakursdifferens vid omrékning av utlandsverksamheter
Arets resultat

Eget kapital 2014-12-31

Aktiekapital

Fria reserver och

Bundna reserver .
arets resultat
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Kassaflodesanalys for koncernen

kSEK

2014 2013

Den Iépande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella poster

Justering f0r poster som inte ingar | kassaflédet, mm
Erhéllen rénta

Erlagd rénta

Betald Inkomstskatt

Okning/minskning varulager
Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning Gvriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantorsskulder

Okning/minskning dvriga kortfristiga rérelseskulder

Kassafl6de fran den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar | immateriella anldggningstiligangar
Investeringar | materiella anl&ggningstillgangar

Salda dotterbolag

Effekt pa likvida medel vid forséljning av dotterforetag

Avyttringar av dvriga finansiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utdelning

Upptagna lan

Amortering av skuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets barjan

Likvida medel vid arets slut
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Moderbolagets resultatrakning

kSEK

2014 2013

Not
Nettoomséttning 23 120 1777
Ovriga rorelseintakter 2
120 1863

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4,5 -3266 -4 289
Personalkostnader 6
Av- och nedskrivningar av materiella och immaterielta anléggningstillgangar
Summa rérelsens kostnader
Rorelseresultat 3
Resuitat fran finansiella poster
Resultat fran andelar | koncemfSretag 13
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som &r anlédggningstillgéngar
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 7
Réntekostnader och liknande resultatposter 8
Summa resultat fran finansiella poster <120 -31 100
Resultat efter finansiella poster -3 267 -34 255
Skatt pa arets resultat 9 - -1024
Arets forlust -3 267 -35279
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Moderbolagets balansrakning

kSEK
2014-12-31 2013-12-31

Not
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Finansiella anféggningstiligéngar
Andelar i koncemforetag 13

Ovriga langfristiga vérdepappersinnehav 14

Uppskjutna skattefordringar 16

Summa anlaggningstiflgangar 34 866 34 866

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag 18

Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 15 2 60

Kassa och bank

Summa omsittningstillgngar 400 1129

SUMMA TILLGANGAR
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kSEK

2014-12-31 2013-12-31

Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (18 215 093 aktier med kvotvérde 1,09 kronor(5,00 kronor))!
Reservfond 11200 11200

Fritt eget kapital

Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust -35279 4394

Avrets forlust

-8 546 5279

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 219 213

Skulder till koncernforetag : 18

Ovriga kortfristiga skulder 0 187

Upplupna kostnader och firutbetalda intékter 19
Summa korifristiga skulder 12766 10238
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sékerheter 20

J,Ansvarsfbrbindelser 21 Inga Inga
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Moderbolagets forandringar i eget kapital

. . Ovrigt fritt eget Summa eget
kSEK Aktiekapital Reservfond Overkursfond kaital kapital

Eget kapital 2012-12-31
Nedséttning av aktiekapitalet
Arets resultat

Eget kapital 2013-12-31

Arets resultat

Eget kapital 2014-12-31

NISCHER ARSREDOVISNING 2014 20 (36)




Kassaflodesanalys for moderbolaget

KkSEK

Den lopande verksamheten
Rorelseresuitat fdre finansiella poster
Erlagd rénta

Erhéllen inkomstskatt

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning Bvriga kortiristiga fordringar
Okning/minskning leverantérsskulder

Okning/minskning 8vriga kortfristiga rérelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forsaljning av andelar i finansiella tillgéngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan

&/, Likvida medel vid arets slut

2014 2013

NISCHER ARSREDOVISNING 2014

21 (36)




Noter, gemensamma for moderbolag och koncern

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Moderbolaget och koncernen tillampar Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad for stérre foretag.

Koncernredovisning

| koncernredovisningen ingar dotterforetag dér moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50 % av résterna, eller p& annat sétt har

ett bestdmmande inflytande.

Koncernens bokslut &r uppréttat enligt forvarvsmetoden, vilket innebr att dotterbolagens egna kapital vid férvarvet, faststéllt som
skillnaden mellan tillgdngamas och skuidernas verkliga vérden, elimineras i sin helhet. | koncernens egna kapital ingar harigenom endast
den del av dotterbolagens egna kapital som fillkommit efter forvarvet.

Resultat fran under 2013 salda bolag har inkluderats i koncernens resultatrakning fér tiden fram fill tidpunkten f0r avytiringen.

Nischer ABs utlandska dotterbolag klassificeras som sjélvstandiga dotterbolag, varfor dagskursmetoden tilampas f6r omrékning av deras
bokslut. Detta innebér att det utléndska dotterbolagets tiligangar och skulder omraknas till balansdagens kurs. Samtliga poster |
resultatrakningama omréknas till &rets genomsnittskurs. Omrékningsdifferenser fors direkt till koncernens egna kapital.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet,

| koncernens resultatrakning redovisas minoritetens ande! i arets resultat. Minoritetens ande! i dotterbolags kapital redovisas i separat post

i koncernens balansrakning.

I moderbolagets bokslut redovisas andelar i dotterforetag til anskaffningsvérde med avdrag for eventuella nedskrivningar, Som utdelning
fran dotterforetag redovisas endast erhallen utdelning av vinstmedel som intjanats efter forvérvet,

Uttdndska valutor

Tillgangar och skulder i utidndsk valuta vérderas till balansdagens kurs. Transaktioner i utldndsk valuta omréknas enligt

transaktionsdagens avistakurs.
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Intékter

Forséljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, { enlighet med fSrséljningsvillkoren. Férséliningen redovisas efter
avdrag for moms och rabatter, | koncemredovisningen elimineras koncemintern forsaljning.

Ovriga intakter redovisas i den period som prestationen utfors.
Lénekostnader

Lanekostnader belastar resultatet for den period till vilken de hanfor sig.
Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhalias avseende aktuellt &r, justeringar avseende tidigare ars aktuella
skatt, férandringar | uppskjuten skatt samt andel i intressebolags skatt.

Vérdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gdrs enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade
eller som &r aviserade och med stor sikerhet kommer att faststéllas.

For poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas &ven dérmed sammanhéngande skatteeffekier i resultatrékningen. Skatteeffekter
av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden pé alla temporara skillnader som uppkommer melian redovisade och
skattemassiga vérden pa tillgdngar och skulder. De temporéra skillnaderna har uppkommit genom skatteméssiga underskott,

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den utstréckning det ar
sannolikt att avdraget kan avraknas mot Gverskott vid framtida beskattning.

Immateriella tillgangar
Goodwill
Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvardet Gverstiger det verkliga vardet pé koncernens andel i det forvérvade

dotterforetagets nettotillgangar vid forvarvstillfallet.

Goodwill skrivs av linjart dver den beréknade nyttjandetiden och skrivs av Gver maximalt 10 &r. Goodwill &r hanférlig fill verksamhet fér
papperskonvertering och sikerhetskomponenter i fordonsindustrin. Nytfjandeperioden pa 10 &r grundas pé att det &r [Angsiktiga

strategiska investeringar.
Materiella anldggningstillgangar

Materiella anl&ggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvérde minskat med avskrivningar. Utgifter for forbattringar av tiflgangars
prestanda, utdver ursprunglig nivé, 6kar tillgangens redovisade varde. Utgifter for reparation och underhall redovisas som kostnader.

Materiella anlaggningstillgéngar skrivs av systematiskt over tillgangens beddmda nyttjandeperiod. Nér tillgangamas avskrivningsbara
&(i belopp faststélis, beaktas i forekommande fall tillgéngens restvérde.
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Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av materiella tillgéngar. Féljande avskrivningstider tillampas:

Industribyggnader som anvands i rérelsen 254r
Maskiner & Inventarier 5-15 &r

Nedskrivningar

Nér det finns en indikation pa att en tillgang eller en grupp av tillgangar minskat i vérde gors en beddmning av dess redovisade vérde. | de
fall det redovisade vardet Gverstiger det ber&knade &tervinningsvérdet skrivs det redovisade vérdet omedelbart ner fill detta

atervinningsvarde.
Leasingavtal

Samtliga leasingavtal, oavsett om de ar finansiella eller operationella, redovisas som hyresavtal (operationella leasingavtal).
Leasingavgiften kostnadsférs linjért dver leasingperioden.

Fordringar

Fordringar med férfallodag mer an 12 manader efter balansdagen redovisas som anldggningstillgangar, 6vriga som omséttningstillgangar.
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell provning ber&knas bli betalt.

Varulager

Varulagret varderas, med tillampning av forst-in forst-ut-principen, till det lagsta av anskaffningsvérdet och nettoférsaljningsvardet pa

balansdagen.

Avsittningar

Avséttningar redovisas nér Koncemen har en legal elter informell férplikte!se till f8ljd av intréffade handelser, det &r mer sannolikt att eft
utfidde av resurser kravs for att reglera atagandet &n att sa inte sker, och beloppet har kunnat beréknas pa ett tillforlitligt sétt.

Erséttningar tili anstéllda

Pensionsforpliktelser
Koncernens svenska pensionsforpliktelser redovisas i enlighet med FAR SRS RedR 4. De utiandska dotterféretagens pensionsforpliktelser
redovisas enligt de lokala reglerna i respekiive land.

Huvuddelen av koncemens pensionsforpliktelser tacks genom att frsakring tecknats hos forsékringsforetag.

Kassaflddesanalys

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfér in- eller

) utbetalningar,
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Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i férhaliande till balansomslutningen.

Avkastning pé totalt kapital
Resultat fére avdrag for rantekostnader i forhaliande till balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i férhallande till eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt).

Not 2 Intakternas fordelning

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013

| nettoomséttningen Ingar intékter fran:

Varor 217 052
Tjénster '
Summa 217 052

| dvriga intakter ingar intakier frén:
Tjénster

Hyror

Ovrigt

Summa
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Not 3 Nettoomsattningens och rérelseresultatets fordelning pa verksamhetsgrenar och
geografiska marknader

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013

Nettoomsattningen fordelar sig pa
verksamhetsgrenar enligt foljande:

Pappersbaserade produkter
Plastbaserade produkter

Metallbaserade produkter 155 697
Tjénster

Avgar forséljning mellan koncernbolag

Summa

Nettoomsattningen fordelar sig pa geografiska
marknader enfigt fljande:

Norden
Europa exkl Norden
Ovriga marknader

Avgar forsaljning mellan koncernbolag

Summa : ’ a 217 052 120
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013

Rérelseresultatet fordelar sig p& verksamhetsgrenar
enligt foljande:

Pappershaserade produkier - - . R

Plastbaserade produkter

Metallbaserade produkter - 7269 - -
Hyror
Tjénster -3 367 -3690 -3 147 -3155

Goodwillavskrivningar
Summa -3 367 1432 -3147 -3155

Rorelseresultatet fordelar sig pé geografiska
marknader enligt foljande:

Norden -3 367 -3408 3147 -3 155

Europa exki Norden
Ovriga marknader

Goodwillavskrivningar
.(‘ Summa -3 367 1432 -3147 -3155
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Not 4 Ersattning till revisorerna

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013

Ermnst & Young
Revisionsuppdraget

Ovriga tianster

Summa

BDO

Ovriga tjanster

Summa

KPMG

Revisionsuppdraget

Summa

Not 5 Operationella leasingkostnader

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013

T

Leasingkostnader avseende operationella
leasingavtal uppgér il 4415 40

Not 6 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Koncemen Moderholaget
2014 2013 2014 2013

Medelantalet anstéilda
Sverige

Kvinnor

Méan

Tyskland

Kvinnor

Man

Totalt
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Loner, ersittningar, sociala avgifter och
pensionskostnader

Léner och ersattningar till styrelsen och verkstéllande
direktdren

Léner och erséttningar ill dvriga anstéllda

Sociala avgifter enligt lag och avtal

Pensionskostnader for styrelsen och verkstdllande
direkiGren

Pensionskostnader for dvriga anstélida

Totalt

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledaméter pa balansdagen

Kvinnor

Mén

Totalt

Antal verkstillande direktorer och andra ledande
befattningshavare

Kvinnor

Méan-

Totalt
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Definitioner
Hégsta ledningen utgdrs av styrelsens ordférande och verkstllande direktdren.

Beslutsprocess rérande erséttning till bolagets VD, styrelse och ledande befattningshavare
Till styrelsens ordférande och Gvriga ledaméter utgdr arvode enligt bolagsstdmmans beslut. Styrelsens ordférande och vriga
styrelsemedlemmar har inga pensionsférmaner eller avtal om avgéngsvederfag. Ersétining tilt verkstallande direkitren beslutas av

styrelsen pa grundval av rekommendation frén styrelsens ordfSrande.

Erséttning och andra férmaner till bolagets hdgsta ledning och ledande befattningshavare

Ersaltning till styrelseledaméter har utgatt med 30 tusen kronor per ledamot som e &r anstalida i bolaget och fil} styrelsens ordférande med
40 tusen kronor, Befaftningen som verkstéllande direktdr har under ret upprétthallits av extern konsult enligt avtal med styrelsen och pa
marknadsméssiga villkor, N&gon pensionstverenskommelse med konsulten foreligger inte. Avtal om avgangsvederlag med konsulten

foreligger inte. | avtalet stipuleras en 6msesidig uppségningstid om tre manader.

Not 7 Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013

Rénteintakter

Kursdifferenser

Forsélining Mintec

Nedskrivning My Cab International
Ovrigt

Summa
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Not 8 Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter

Koncemen

Moderbolaget
2014 2013 2014 2013

Réntekostnader
Kursdifferenser
Nedskrivning av dvriga fordringar

Summa

Not 9 Skatt pa arets resultat

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013

Aktuell skatt for aret
Aktuell skatt hénforlig till tidigare &r

Uppskjuten skatt

Nedskrivning uppskjuten skatt
Summa

Not 10 Goodwill

Koncernen Moderbolaget

2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31

2013-12-31

Ingaende anskaffningsvérden

Forsaljningar och utrangeringar

- 30208 - -

Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingaende avskrivningar
Forsaljningar och utrangeringar

Arets avskrivningar

- -6 192 - -

- -2098 - -

Utgéende ackumulerade avskrivningar

Utgéende restvirde enligt plan
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Not 11 Byggnader och mark

Koncernen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Ingéende anskaffningsvérden
Inkdp

Forsaljningar och utrangeringar
Omrékningsdifferenser

Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Férsaliningar och utrangeringar
Omrékningsdifferenser

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Ingéende uppskrivningar
Arets uppskrivning
Forséljningar och utrangeringar

Utgaende uppskrivning

Utgaende restviirde enligt plan
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Not 12 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Ingaende anskaffningsvérden
Inkdp

Farséljningar och utrangeringar
Omklassificeringar

Omrékningsdifferenser

-102 930

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden

Ing&ende avskrivningar
Forséljningar och utrangeringar
Arets avskrivningar

Omrékningsdifferenser

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgéende restvarde enligt plan

Not 13 Resultat fran andelar i koncernféretag och Andelar i dotterforetag

Resultat fran andelar i koncemfdretag

Koncemen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Realisationsvinst vid avyttring av dotterbolag
Utdelning
Nedskrivning av dofterftretag

Summa

Andelar i dotterforetag Koncernen

Orgnr Sate Kapitalandel (%) Eget kapital Avets resultat

IndustrlQ AB 556782-7653 Stockholm 100
Moderbolaget Kapﬁalandg/zl Rostrattsandoe/zol Antal aktier Bc;lgﬂ;/gtg? B%ﬁ)gt_gﬁi
industrlQ AB
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Not 14 Ovriga l&ngfristiga vérdepappersinnehav

Koncernen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Ingéende anskaffningsvérden

Férsalining av dotterbolag

Forvarv av bolag via utdelning 38 - - -
Forvarv av bolag

Arets forsafiningar

Utgéende ackumulerat anskaffningsvérde 40692 40654 654 654
Arets nedskrivningar -497 -497 -497 -497

Utgende ackumulerade nedskrivningar

Utgéaende redovisat vérde, totalt

Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Forutbetalda hyror
Upplupna rénteintékter
Anteciperad utdelning - - - -
Ovriga poster
Summa

Not 16 Uppskjuten skatt

Koncernen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Skillnaden melian & ena sidan den inkomstskatt som
har redovisats | resultatrakningen samt & andra sidan
den inkomstskatt som beldper sig pa verksamheten
utgdrs av

uppskjuten skattefordran p& hanfdrlig fill forlustavdrag - - - -

Summa skattefordran

uppskjuten skatt pa obeskattade reserver - - - -
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uppskjuten skatteskuld hanforlig fill uppskrivet vérde
pé fastigheter

Summa skatteskuld

Not 17 Upplaning

Koncernen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Forfallotider

Den del av langfristiga skulder som forfaller till
betalning senare &n fem &r efter batansdagen

Skulder till kreditinstitut

Summa

Not 18 Transaktioner med narstaende

Uppgifter om moderforetaget
Moderforetag i den storsta koncern dér Nischer AB &r dotterforetag och koncernredovisning uppréttas ar Avalanche Capital AB,
556665-9024, Stockhoim.

Inkép och forséljning mellan koncernfdretag
Vid ink8p och forsélining mellan koncernféretag tillémpas samma principer fér prissétining som vid transaktioner med externa parter.

Samtliga langfristiga fordringar och skulder mellan koncernbolag 16per med marknadsméssiga villkor,

Under aret har Avalanche Capital AB fakturerat Nischer 75 tusen kronor i management fee Utdver deta har det fakturerats 100 000 tusen
kronor fran Concent AB avseende redovisningstjanster.

Not 19 Upplupna kostnader och foruthetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Ovriga poster

Summa
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Not 20 Stallda sakerheter

Koncernen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

For egna avsittningar och skulder
Avseende Skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar
Aktier [ dotterforetag
Sékerhet i tillgang

Kundfordringar

Summa avseende egna skulder och avsattningar

For egna ansvarsforbindelser

Fastighetsinteckningar

Summa stéllda sdkerheter

Not 21 Ansvarsforbindelser

Kongernen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Eventualforpliktelser

Ovriga ansvarsférbindelser

‘(, Summa
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Resultat- och balansrdkningarna kommer att
foreldggas arsstimman 6 maj 2015 for faststillelse.

Stockholm 17 mars 2015

///’// /Z///W@ \ %\&L&\}J\

Wilhelm Burman Tommy Marklund
VD . — Ordférand.

</
Runar Sédefholm ikael Fahlander
Styrelseledamot Styrelseledamot

Min revisionsberittelse har lamnats 2015-03-17

ﬁ

/ MKP}/IG /M%/L/

Claes Pettersson
Auktoriserad revisor
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REE

Revisionsberattelse
Till &rsstdmman i Nischer AB (publ), org. nr 556513-5869

Rapport om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen

Vi har utfort en revision av &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Nischer AB (publ) f6r &r 2014.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for drsredovis-
ningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
fér att upprétta en arsredovisning som ger en rattvisande bild en-
ligt &rsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en
réttvisande bild enligt arsredovisningslagen, och fér den interna
kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren beddmer &r
nédvéndig for att upprétta en &rsredovisning och koncernredo-
visning som inte innehéller vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror p& oegentligheter eller p4 fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kréver att vi f6ljer yrkesetiska krav
samt planerar och utfér revisionen fér att uppna rimlig sékerhet
att drsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller
vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgérder inhdmta revisions-
bevis om belopp och annan information i 4rsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka tgérder som ska ut-
féras, bland annat genom att bedéma riskerna for vésentliga fel-
aktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror p& oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddém-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r
relevanta fér hur holaget uppréttar &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen for att ge en réttvisande bild i syfte att ut-
forma granskningsétgérder som &r &ndamélsenliga med hansyn
till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksd en utvdrdering av &ndamélsenligheten i de redovisnings-
principer som har anvénts och av rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvérdering av den dvergripande presentationen i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och
dndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovis-
ningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger
enialla vdsentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets
och koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2014
och av dess finansiella resultat och kassafléden for &ret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen &r férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstdimman faststéller resuttatrikningen
och balansrékningen fér moderbolaget och for koncernen.

Ovriga upplysningar

Revisionen av &rsredovisningen och koncernredovisningen for ar
2013 har utférts av en annan revisor som ldmnat en revisionsbe-
réttelse daterad den 23 april 2014. Den tidigare revisorn har av-
stétt fran att uttala sig i Rapport om arsredovisningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfort en revision av férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verk-
stéllande direktérens forvaltning fér Nischer AB (publ) fér ar
2014,

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret 6r férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret fér férvaltningen en-
ligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar &r att med rimlig séikerhet uttala oss om fdrslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust och om 6r-
valtningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betréffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
férslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag f6r vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vésentliga beslut, tgérder och férhallanden i bolaget
for att kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktdren &r ersitiningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstallande direkts-
ren pd annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsre-
dovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamaélsenliga som grund f8r véra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstdmman behandlar férlusten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Orebro den 17 mars 2015

[ J /b

Claes Petterson
Auktoriserad revisor




